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Les poursuites judiciaires mettent la
pression sur la cote de crédit de la Banque
Triodos

% Rutger Betlem

Fitch reste critique a I’égard des perspectives de la Banque Triodos. L’agence de notation de
crédit conserve son statut BBB pour la banque durable. On s’inquicte de la rentabilité

limitée et du flot incessant de poursuites judiciaires dont souffre la banque.

Ces poursuites ont tout a voir avec le long arrét des transactions de certificats en banque.
Le prix de ces actions spéciales a été mis sous pression lorsque le gel des transactions
annonce en 2020 a été levé a I’été 2023.

Certains des détenteurs de ces actions veulent étre indemnisés pour la baisse de prix de 70
% qui a suivi. Triodos a plus de 500 actions en justice en cours. Il y a aussi la menace de
revendications massives. Fitch considére cela comme inquiétant. « Si Triodos est obligée de
racheter des certificats représentatifs, cela exercera une forte pression sur ses ratios de

fonds propres. »

Atteinte a la réputation

Une notation BBB n’est pas nécessairement mauvaise, ce sont des institutions ayant une
notation de crédit moyenne et une solidité financiere suffisante, mais aussi avec les
incertitudes nécessaires qui échappent en partie au controle de I'institution, telles que les
développements économiques ou, comme dans le cas de Triodos, les incertitudes
concernant les actionnaires. « Cela pourrait entrainer des dommages a la réputation et des

sorties potentielles de capitaux », a déclaré le bureau de credit.

Fitch estime qu’une issue défavorable du litige pourrait entrainer une pression a long
terme sur la capitalisation de la banque, ainsi qu’entraver la croissance de I’entreprise.
D’autre part, ’agence de notation de crédit fait I’éloge de I’institution durable pour la
bonne qualité de ses actifs, sa stratégie durable, sa capitalisation solide et son profil de

financement.



L’amélioration est complexe
Pour obtenir une cote de crédit plus ¢€levée, la banque durable doit s’élargir

considérablement et se débarrasser de la menace de poursuites judiciaires.

Les analystes ne s’attendent donc pas a des miracles de la part de Triodos. En raison de sa
taille et de son orientation limitée vers le crédit, les bénéfices sont inférieurs a ceux des
institutions concurrentes. Fitch s’attend a ce que les bénéfices baissent légerement en
2024. Ce n’est pas ce que Triodos a promis a ses investisseurs. Au contraire, la banque
souhaite se développer et améliorer considérablement son rendement des fonds propres.

Entre autres, grace a des économies de cofts.

Le rapport arrive a un moment malheureux. Vendredi, les détenteurs de certificats
représentatifs se prononceront sur une importante modification des statuts en vue d’une
cotation sur Euronext. La banque durable va a nouveau changer de plateforme de trading

dans I’espoir d’augmenter le prix des certificats représentatifs.

Lors d’un tour de scrutin préceédent, 96,5 % des détenteurs de certificats représentatifs
d’actions ont voté en faveur de I'introduction en bourse. Méme si la modification des
statuts est rejetée, la cotation de Triodos sur Euronext ne pourra plus étre arrétée, a déclaré

le porte-parole de la banque.
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Triodos franchit une étape importante vers I'introduction en bourse d’Euronext




