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Généralités

Nombre de membres du Trioforum : 551
Valeur du certificat sur le MTF : 29,90 €.
Valeur nominale (VNI) : 90 €

Décote : 66,77 %

Il vous manque un numéro ? Consultez la section « Bibliotheque / Newsletters » sur notre
site www.trioforum.be.
Vous souhaitez réagir a cette newsletter ? : écrivez uniquement sur support@trioforum.be.

Bonjour a tous,

1. Audience du 12 septembre

Lors de cette audience, et de maniere préliminaire, la banque nous a demandé de pouvoir
communiquer en néerlandais, la SAAT et Triodos étant établie aux Pays-Bas. Afin de donner
du temps aux parties pour débattre a I'amiable de cette question, le tribunal a reporté notre
audience inaugurale et de fixation d'agenda au 17 octobre. Nous avons deux commentaires
a cesujet:

A. Cette demande préliminaire aurait largement pu étre faite par la banque bien avant cette
rencontre au tribunal. Nous y voyons déja de la mauvaise foi et une tentative de retarder
notre confrontation, ce qui dénote d'un manque d'assurance certain et d'un « courage,
fuyons » qui I'est tout autant. Petit un jour, petit toujours.

B. Ce report ne nous géne pas pour deux raisons :

- Nous avons recu de nouvelles informations que nous allons compiler dans un dossier
spécial. La banque nous donne le temps de renforcer nos armes. Bizarre, mais pas
inconcevable de sa part.

- Nous allons donc rouvrir (une fois encore) les inscriptions. Voir point suivant dans cette
lettre.

On notera que deux autres points ont été débattus, mais nous ne pouvons les aborder ici
pour raison de confidentialité demandée par les parties. Signalons juste que nous nous
réjouissons de ces demandes auxquelles, comme pour le point de langue, nous apporterons
les réponses adéquates.

2. Réouverture des inscriptions



Compte tenu du report, nous avons décidé de poursuivre les inscriptions de nouveaux
plaignants, puisque la banque semble aimer ¢a. Toutefois, nous limitons I'entrée au 30
septembre afin de pouvoir finaliser tous les dossiers a temps.

Nous avons di en effet constater lors de notre derniére dead line du 10/09 que de trop
nombreuses personnes semblaient croire qu’elles étaient les seules a agir de la sorte. Du
coup, le secrétariat a du cravacher pour mettre tout a jour.

Rappelons qu'un dossier complet est composé :

- d'une copie de carte d'identité lisible et a jour

- d'une copie du dernier extrait de compte-titres (Triodos ou Captin) mentionnant votre nom
et le nombre de certificats

- du paiement de la provision

En ce qui concerne le second point, plusieurs membres se sont trouvés dépourvus, n‘ayant
aucune idée de savoir comment obtenir leur preuve de détention officielle de certificats.
Nous les renvoyons a notre article explicatif ou ils découvriront comment résoudre ce
probleme.

Une exception sera toutefois faite pour les gens de la région liégeoise. Nous avons en effet
appris que la Banque tiendra une soirée d'information le 10 octobre a 19.00 au Centre
Culturel Les Grignoux et nos comptons y agir concretement. Voir point 4 ci-dessous
(uniqguement en FR).

3. Cotation

Comme I'écrivait Louis XVI dans son journal intime le jour suivant sa nuit de noce, c'est-a-dire
« Hier, rien », le cours du certificat est aussi plat que la poitrine de Jane Birkin. Avec moins de
talent toutefois puisque le dernier volume de transaction indique... 2.064 pieces ! Reporté a
14.000.000 de titres, ¢a ne fait pas beaucoup. Citons ici le Cyrano d'Edmond Rostand : C'est
un succes ! Hélas, cette comédie aussi ridicule qu'un film de série Z ne nous annonce rien de
bon pour une éventuelle future cotation sur Euronext. Et nous n'évoquons ici que l'aspect «
cours ».

En effet :

- Pourquoi le cours monterait-il quand on sait que les nouvelles liées a la banque sont
parfaitement plates tout au long de I'année. Posez-vous la question de savoir quels seront
les éléments qui opéreront sur le cours une quelconque envolée ? A part un dividende, une
augmentation des résultats et I'évolution des taux d'intéréts, ce sera aussi chahuté qu'une
marée en Méditerranée.

- Plusieurs études (y compris celles de la banque) ont démontrés qu'un cours de 90 € est
parfaitement irréaliste en bourse pour une institution comme Triodos. Rappelons que lors
de la fameuse décote fiscale « fair value » a 59 puis 60 €, un Hollandais (cité par la SCTB dans



une de ses newsletters), avait réussi a faire passer aupres du fisc une valeur économique
d'un peu plus de 30 €, avec des arguments comptables bien établis. A voir ce qui se passe
sur Captin, le bougre avait parfaitement raison.

- Le cours actuel ironiquement stable sur Captin est le parfait exemple que ce qui risque fort
d’arriver sur Euronext. Si vous pensez que les gros acheteurs ne prennent pas leur calculette
avant d'effectuer une opération d'achat, vous vous fourrez le doigt dans l'ceil.

- En réalité, ca risque méme d'étre pire vu les fluctuations boursieres inhérentes au marché.
- Enfin, cette cotation pour laquelle le management poursuivra sa déviance vers un
capitalisme de bon aloi nous reste en travers de la gorge et de nos engagements durables.

Compte tenu de ces points et de ceux déja évoqué par notre avocat quant aux autres
risques liés a la cotation sur une bourse ouverte, nous restons convaincus que le choix du
management d'un déménagement vers Euronext est une idée nettement plus politique
gu'efficiente. Qu'il se le tienne pour dit.

4. Action a Liege

Comme indiqué ci-avant, la banque installera une agence pop-up a Liége en octobre, aux
Grignoux. Cette présence sera précédée par une soirée d'information qui se tiendra le jeudi
10 octobre a 19.00.

Etant donné le report d'audience (voir point 1), nous souhaitons diffuser & I'entrée quelques
tracs d'information. Mais aucun membre de comité ne se trouvant dans la zone, nous
cherchons des membres qui seraient disposés a distribuer des tracs a I'entrée. Nous
mettrons bien sdr les documents a disposition et au besoin, un roll-up pourra étre mis a
disposition. Si vous étes partant pour aider a la cause, merci de vous faire connaitre au plus
tot. Nous espérons avoir un petit groupe qui pourra montrer notre détermination dans la
joie, la plénitude et le bonheur d'étre ensemble.

Adresse du jour : Centre Culturel Les Grignoux A.S.B.L., Cinéma Sauveniere, Place Xavier-
Neujean 14, 4000 Liege.

5. Soutien

Rien. Compte tenu de notre récent retour de congé, nous n'avons pas eu le temps de faire
les comptes. Ce sera pour la prochaine fois.



