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(Nederlandse versie in behandeling)

Suite a I'envoi de notre plainte auprés des autorités de contrdle aux Pays-Bas, La Libre Belgique (*) a
publié l'article suivant :

(*) Repris par les principaux titres de la presse en Belgique

Ariane Van Caloen

Plainte de 250 détenteurs de certificats Triodos aupreés des régulateurs
néerlandais

Deux mois aprés avoir annoncé leur décision d’aller en justice, 250 familles belges détentrices de
certificats d’actions Triodos, regroupées au sein de la plateforme Trioforum, relancent les hostilités en
déposant une plainte auprés des régulateurs néerlandais. Dans un courrier daté du 28 décembre regu
en primeur par La Libre, ils demandent a I’AFM (Autoriteit Financiéle Markten) et) a la DNB (De
Nederlandsche Bank) qu’une enquéte soit entamée quant a d’éventuelles violations de la loi
néerlandaise sur la supervision financiére.

Ils estiment que I'imposition du nouveau systéme de négociation des certificats, via la plateforme
d'échange gérée par la société néerlandaise Captin, “a changé de nature fondamentale (et de classe de
risque)” le certificat. “Ceci a pour conséquence que sa négociation n’est pas (plus) conforme aux regles
du marché et a la protection des investisseurs, qui reléve de la surveillance de I’AFM, et peut mettre en
péril la stabilité de la banque elle-méme, qui reléve de la compétence de la DNB”, écrit Me Laurent
Arnauts, l'avocat des 250 détenteurs de certificats.

Chute du cours

Depuis que ce systéme a été lancé début juillet, le cours n'a cessé de chuter dans des volumes du reste
dérisoires. Lors de la derniére transaction hebdomadaire du 27 décembre, le cours est tombé a 20,50
euros pour un volume total de 5.555 certificats, soit environ 113.877 euros. “Un prix & comparer a une
valeur d'inventaire de 89 euros”, rappelle Me Arnauts. Le 27 septembre, le prix de avait été fixé a 35,50
euros, déja en baisse par rapport aux 50 euros obtenus lors de la reprise des transactions.

Les détenteurs des certificats sont en conflit avec la banque depuis que celle-ci a suspendu, en janvier
2021, son systéme de négociation et de rachat des certificats car elle était incapable de faire face au
courant vendeur.

Apres trois ans de suspension, la banque “durable” a mis en place un nouveau systéme qui péche, aux
yeux de Me Arnauts, par son illiquidité et sa volatilité. “II n‘est pas admissible qu’on impose de tels
risques a des investisseurs non professionnels”.

Abus de droit ?
L'avocat bruxellois estime qu’en suspendant I'ancienne cotation et en refusant de la remettre en place
tel gqu’elle était avant, la banque a commis une faute qui constitue un abus de droit. C'est sur cette

base qu'il compte demander a Triodos de racheter les certificats de ses clients au prix auquel ils I'ont
acheté (89 euros) au lieu de la valeur obtenue aujourd’hui. La plainte sera déposée en janvier, nous a-
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t-il assuré.

Du co6té de la banque, on ne semble pas vouloir remettre en question le systéme actuel. “Captin est
une institution financiére controlée par la banque nationale néerlandaise. Toutes les décisions prises
respectent évidemment le cadre légal”, nous explique le service de presse.

Na de indiening van onze klacht bij de Nederlandse toezichthoudende autoriteiten publiceerde La Libre
Belgique (*) het volgende artikel:

(*) Overgenomen door de belangrijkste pers in Belgié

Ariane Van Caloen

Klacht van 250 Triodos certificaathouders bij Nederlandse toezichthouders

Twee maanden nadat ze hadden aangekondigd naar de rechter te stappen, hebben 250 Belgische
families die in het bezit zijn van Triodos-aandelencertificaten, gegroepeerd in het Trioforum-platform,
de vijandelijkheden hervat door een klacht in te dienen bij Nederlandse toezichthouders. In een brief
van 28 december, ontvangen door La Libre, vragen ze de AFM (Autoriteit Financiéle Markten) en DNB
(De Nederlandsche Bank) een onderzoek in te stellen naar mogelijke overtredingen van de Nederlandse
wet op financieel toezicht.

Zij zijn van mening dat het opleggen van het nieuwe handelssysteem voor certificaten, via het
uitwisselingsplatform dat wordt beheerd door het Nederlandse bedrijf Captin, "de fundamentele aard
(en risicoklasse)" van het certificaat heeft veranderd. "Het gevolg hiervan is dat de handel niet langer
voldoet aan de marktregels en de bescherming van beleggers, wat de verantwoordelijkheid is van de
AFM, en de stabiliteit van de bank zelf in gevaar kan brengen, wat de verantwoordelijkheid is van DNB",
schrijft Laurent Arnauts, de advocaat van de 250 certificaathouders.

Dalende aandelenkoers

Sinds de lancering van het systeem begin juli is de koers van het aandeel gestaag gedaald, zij het in
bespottelijke volumes. Bij de laatste wekelijkse transactie op 27 december daalde de koers tot 20,50
euro voor een totaal volume van 5.555 certificaten, of ongeveer 113.877 euro. "Deze prijs moet
worden vergeleken met een inventariswaarde van 89 euro", merkt de heer Arnauts op. Op 27
september was de prijs vastgesteld op 35,50 euro, wat al lager was dan de 50 euro die werd verkregen
toen de handel werd hervat.

De houders van de certificaten hebben een geschil met de bank sinds deze in januari 2021 haar
systeem voor de handel in en terugkoop van certificaten opschortte omdat het de verkoopstroom niet
aankon.

Na drie jaar opschorting heeft de 'duurzame’ bank een nieuw systeem opgezet dat in de ogen van de
heer Arnauts lijdt aan illiquiditeit en volatiliteit. "Het is niet aanvaardbaar om dergelijke risico's op te
leggen aan niet-professionele beleggers".

Misbruik van de wet?

De Brusselse advocaat is van mening dat de bank, door de oude notering op te schorten en te weigeren
deze weer in de oude staat te herstellen, een fout heeft begaan die misbruik van recht vormt. Op basis
hiervan wil hij Triodos vragen om de certificaten van zijn klanten terug te kopen tegen de prijs
waarvoor ze ze gekocht hebben (89 euro) in plaats van de waarde die ze vandaag krijgen. De klacht zal
in januari worden ingediend, verzekert hij.

De bank lijkt het huidige systeem niet in vraag te willen stellen. "Captin is een financiéle instelling die

gecontroleerd wordt door De Nederlandsche Bank. Alle beslissingen die worden genomen respecteren
uiteraard het wettelijke kader", legt het persbureau uit.
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